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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE A SENSI DELL’ART.2429 COMMA 2 C.C.

All’'Assemblea degli azionisti convocata per 1 ‘approvazione del bilancio dell ’esercizio chiuso al 31 dicembre

2023

Signori Azionisti,

ai sensi dell' art. 2429 c. 2 del codice civile, il Collegio Sindacale di S.LF.A. S.c.p.a. & chiamato a
riferire all'Assemblea sui risultati dell'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2023, sull'attivita di vigilanza
svolta in adempimento del proprio mandato e ad avanzare osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla
sua approvazione.
Abbiamo svolto I'attivitd di vigilanza e controllo prevista dalla legge, tenendo conto dei Principi di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili. Dal luglio 2023 il Collegio Sindacale ha agito in regime di prorogatio, avendo
deliberato gli azionisti, nelle assemblee del 29 giugno 2023 e del 19 dicembre 2023, di non procedere alla
nomina del Collegio Sindacale, il cui mandato era venuto a scadenza con I’approvazione del bilancio al 31
dicembre 2022.
La revisione legale ¢ stata affidata ex art. 13 del d.lgs. 39/2010 alla societa di revisione Ria Grant Thornton
S.p.A., iscritta nello specifico Registro istituito presso il Ministero dell'Economia e delle Finanze. La societd
di revisione redige la propria relazione nei termini dettati dall'art. 14 primo comma lett. a) del d.Igs. 39/2010,

esprimendo un giudizio sul bilancio d'esercizio ed illustrando i risultati della revisione legale.

Attivith di vigilanza ai sensi dell'art.2403 e seguenti c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, abbiamo partecipato alle assemblee degli azionisti ed alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, le quali si sono svolte nel rispetto delle norme che ne disciplinano il funzionamento; le

relative delibere sono state assunte in conformita alle norme di legge ed allo statuto sociale,
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Abbiamo seguito con attenzione il dialogo tra gli azionisti conseguente all’intervenuta scadenza dei patti
parasociali dal quale ha tratto motivazione la stessa prorogatio del Collegio Sindacale, conclusosi all*inizio
del corrente anno con I’accordo di cessione delle quote di alcuni di essi.

Nel corso dell’esercizio abbiamo ottenuto con regolarita dagli Amministratori informazioni sull’andamento della
gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa.

Le attivita poste in essere dagli Amministratori, per quanto & a noi risultato sulla base dell’attivita svolta, sono
conformi alla legge ed allo statuto sociale, non imprudenti e volte alla tutela dell’integrita del patrimonio della
societa,

Con la societa incaricata della revisione legale dei conti, Ria Grant Thornton S.p.A., e con I’Organismo di
Vigilanza nominato a sensi del d.lgs. 231/01 & stato mantenuto un rapporto di scambio di informazioni, dal
quale non sono emersi elementi di cui dare evidenza nella presente relazione.

Mediante I’ottenimento di informazioni daj responsabili delle diverse funzioni aziendali e dalla societa di
revisione e attraverso I’esame dei documenti e della reportistica aziendali, abbiamo vigilato sull’adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd e sull’affidabilitd del sistema amministrativo e contabile nel
rappresentare con prontezza e correttezza i fatti di gestione.

Dall’attivita di vigilanza non sono emersi elementi di cui dare conto nella presente relazione.

Non sono pervenute nell’esercizio denunzie da parte dei soci né abbiamo ricevuto comunicazioni da parte degli
Amministratori di esposti loro indirizzati,

Non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti da disposizioni di legge.

Osservazioni in ordine al bilancio di esercizio

Abbiamo esaminato il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 approvato dall’organo
amministrativo, il quale espone una perdita di esercizio di euro 2.843.204 ed un patrimonio netto di euro
38.242.629. 11 bilancio & redatto secondo gli schemi e i criteri di cui agli articoli da 2423 a 2426 del codice
civile e con applicazione dei Principi Contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilitd.Per quanto a
nostra conoscenza, gli Amministratori non hanno proceduto a deroghe ai sensi dell’art. 2423, quarto comma e
art. 2423 bis, secondo comma, del codice civile,

Non essendo demandata al Collegio Sindacale la revisione legale, abbiamo vigilato sul processo di formazione
del bilancio, sull’impostazione generale data allo stesso e sulla sua conformita alla legge, sia con riferimento
alla struttura, che corrisponde alle disposizioni degli articoli 2423 e seguenti del codice civile, sia con
riferimento ai valori di redditivita e consistenza patrimoniale espressi dal bilancio.

Con riferimento a detti valori, I’esercizio 2023 mostra una contrazione significativa dei ricavi rispetto al
precedente esercizio, risultante: i. di una riduzione dei volumi di produzione conseguente alla chiusura di
alcune attivita del principale utente, ¢ ii. della riduzione delle quantita tariffabili conseguente all’introduzione

di nuove tecnologie che riducono [a produzione complessiva di fanghi.
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L’effetto cumulato di tali fattori ha evidenziato la perdita di capacita degli attuali schemi tariffari di consentire
la copertura dei costi di gestione ed un’equa remunerazione del capitale investito ed ha manifestato la necessita
di revisione del sistema delle tariffe, quale presupposto per ricondurre ad economicitd la gestione dei futuri
esercizi.
L’organo amministrativo di S.LF.A. ritiene che la societa abbia diritto a tale revisione ed ha avviato a tal fine
un dialogo con il Concedente che considera potersi concludere positivamente nel corrente esercizio con ritorno
ad economicita della gestione, come riflesso nel Piano Industriale 2024-2033, approvato dall’organo
amministrativo di S.I.LF.A. unitamente al bilancio di esercizio 2023.
Abbiamo acquisito la relazione al bilancio della Societa di Revisione trasmessa alla societa in data odierna, la
quale esprime sul bilancio un Giudizio con rilievi ed espone un richiamo di informativa.
Essa evidenzia limitazioni incontrate nello svolgimento delle procedure di revisione con riferimento ad alcune
poste dell’attivo, ascrivibili alla mancata acquisizione di elementi probativi sufficienti ed adeguati a conferma
di spettanze cui la societa ritiene di avere diritto, sulla base degli accordi contrattuali in essere, per la rifusione:
i) dei costi non ammortizzati relativi alla realizzazione del Vallone Moranzani - la cui concessione
¢ stata oggetto di stralcio nel corso del 2020 con assegnazione ad altro soggetto - appostati alla
voce Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita per un ammontare di euro 7.675 migliaia;
ii) dei costi sostenuti dalla societd nell’anno 2021 per interventi patrimoniali sull’opera citata, ai quali
la societa era tenuta in base alle disposizioni contrattuali in essere, appostati alla voce Lavori in
corso su ordinazione per I’ammontare di euro 970 migliaia.
[ rilievi sono in continuita con quelli di identico oggetto ed ammontare formulati dalla societa di revisione ai
bilanci 2021 e 2022 e, per il primo rilievo, anche 2020. L’ammontare complessivo dei rilievi sulle voci
dell’attivo ammonta ad euro 8.645 migliaia, al lordo dell’effetto fiscale. Le cennate limitazioni incontrate nello
svolgimento delle procedure di revisione danno origine ad un Giudizio con rilievi della societa di revisione
anche sul bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 approvato dal Consiglio di Amministrazione e

sottoposto all’approvazione dell’ Assemblea degli azionisti.

Il Collegio Sindacale prende atto dei rilievi della societa di revisione, ne evidenzia all’Assemblea la natura ¢
la portata e fa rinvio a quanto su di essi osservato nelle proprie relazione ai bilanci dei precedenti esercizi, nelle
quali esprimeva condivisione circa il diritto della societ al ristoro dei costi non ammortizzati in conseguenza
dello stralcio della concessione e del costo relativo ai lavori effettuati sui beni del complesso Moranzani nel
corso del 2021. In merito alle due citate posizioni e ad ulteriori pretese risarcitorie in conseguenza dello stralcio
della concessione relativa al complesso Moranzani, S.LF.A. ha avviato dei contenziosi nei confronti dell’Ente
Concedente, il cui andamento e la prima favorevole pronuncia sono stati illustrati dagli Amministratori nella

Relazione sulla gestione.
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Signori Azionisti,

in considerazione delle risultanze della nostra attivitd di vigilanza e controllo e degli
approfondimenti sulle valutazioni ed iscrizioni di attivita in precedenza commentate, tenuto conto delle
risultanze dell’attivitd svolta dalla societi incaricata della revisione legale dei conti, della natura e delle
motivazioni dei rilievi al bilancio dalla stessa formulati nella propria relazione, proponiamo all’ Assemblea di
approvare il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 cosi come redatto dagli Amministratori, inclusa

la destinazione del risultato di esercizio.

Invitiamo, infine I’assemblea a deliberare in merito alla nomina del Collegio Sindacale per il prossimo triennio.

Venezia - Mestre, 5 giugno 2024

dr. A and ('Ziiglon
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